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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETI
Yeni haftaya girerken enflasyon ve ekonomik aktiviteye dair rakamlar T
iyasalarda yoni belirleyecek temel gostergeler olarak 6ne ¢ikiyor. ——
Ey iler E T"l q Fyd'd faiz | j .9 dair bekl i .C b>'/ Dow Jones 44,372 -0.63%
u veri er yli aym a e. e'n.a|z in |r|m|rTe. ?w ? entilerin .|raz <8P 500 6,260 0.33%
daha §”ek|IIenmesmde belirleyici rol oynayabilir. Ozellikle ABD Haziran Nasdaq 20,586 "0.22%
ayl TUFE rakami Trump yonetiminin uygulamaya koydugu yeni DAX 24 255 -0.82%
tarifelerin fiyatlara yansimaya baslayip baslamadigini gosterecegi icin FTSE 100 8,941 0.38%
bliylik 6nem tasiyor. Diger taraftan Euro Bolgesi'nde yillik
fl iden %2'ye ulasmasi sonrasi dezenflasyon sireci FUR/UED 1191 o10%
enflasyonun yeniden %2'ye ulasmasi rasi dez y ureci FUR/CEE — -
yakindan izleniyor. Piyasalarin uzun siredir odak noktasinda yer alan USD/JPY 147.42 0.81%
glmrik vergileri ise ABD veya ticaret ortaklarindan gelebilecek DXY 97,85 0.20%
potansiyel aciklamalar esliginde odak noktasinda yer almaya devam N
di T 'n haft 1 Adustos'tan itib A Birlii Altin (USD/ons) 3354.94 0.93%
ediyor. Trump'in hafta sonu, 1 Adustos'tan itibaren Avrupa Birligi'ne Brent 20,01 5 519%
ve Meksika'ya %30 gumrik vergisi uygulayacaklarini agiklamasi
. . Lo . .. 2Y USD Faiz 3.9000 1.50 bp
piyasalarin kirilganhigini artiran bir risk olarak éne cikiyor. S6z konusu
10Y USD Faiz 44210 | 7.00bp

tarihe kadar gimrik vergilerine dair haber akisinin varlik fiyatlarina
volatilite olarak yansidigini gérebiliriz. Ote yandan, ABD'de ikinci
ceyrek bilangolarinin bu hafta agiklanmaya baslamasiyla birlikte EN AKTIF HiSSELER

gozler bir yandan da biiytk 6lcekli bankalarla acilis yapacak sezonun mm
genel piyasa algisini nasil sekillendirecegine cevrilecektir. S (%)
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geride biraktigimiz haftada 1,17'den ¢ok fazla uzaklasmamaya gayret
etti. Yeni haftada bu konuda taraflardan gelebilecek agiklamalar
elbette ki pariteye yon veren ana konu basligi olarak kalmaya devam



edecektir ancak ABD TUFE rakami gibi énemli bir verinin aciklanacak AJANDA

olmasi makro gdstergelerin de fiyatlara yon verme olasiliginin ylksek 15/07 — Almanya ZEW Endeksi (12.00)
olduguna isaret ediyor. TUFE Mayis ayinda yillik bazda %2,4 artis 15/07 = ABD Empire State imalat Endeksi (15.30)
kaydederek piyasa beklentisi olan %2,5'in hafif altinda gerceklesmisti.
Cekirdek TUFE (enerji ve gida haric) %2,8 ile yine beklentilerin (%2,9)

gerisinde kaldi. Ozellikle benzin fiyatlarindaki yillik %12'lik distis

15/07 — ABD TUFE (15.30)
16/07 — ingiltere TUFE (09.00)

enflasyona asagi yonlu baski yaparken, giyim ve ucak biletleri de 16/07 — ABD UFE (15.30)
gerileyen kalemler arasinda yer aldi. Buna karsilik konut ve gida gibi 16/07 — Fed Bej Kitap (21.00)
bazi basliklarda fiyat artislari devam etti. Mayis ayi verileri, Trump 17/07 — Euro Bolgesi TUFE (12.00)
yonetiminin uygulamaya koydugu gumruik vergilerinin hentiz genel 17/07 — ABD Perakende Satislar (15.30)

fiyatlara tam yansimadigini gostermesi bakimindan énemliydi. Ancak

bu etkilerin 6zellikle yaz aylarinda TUFE'ye yansimaya baslamasi A8 =R ki IR bl Egiolietn ()
bekleniyor. Bu nedenle Haziran ayi enflasyon rakamlarinin dneminin 17/07 — ABD Philadelphia Fed Endeksi (17.00)

daha yiksek oldugunu sdyleyebiliriz. 18/07 — ABD Konut Baslangiclari (17.00)

BRENT

Brent petrol dnceki glin yasanan %2 civarindaki kaybin ardindan
Cuma glni 70 dolar asarak daha iyimser bir tablo sergiledi.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) ise yaz seyahatleri ve elektrik
Uretiminin talebi destekledigini belirtirken, arz artisi tahminini yukar
cekti. OPEC+ grubunun adimlari arz fazlasi riskini artirsa da mevcut
kosullarda fiyatlar destek bulmaya devam ediyor. Yakin vadeli glicli
talebe isaret eden gelisme ise Suudi Arabistan'in Agustos ayinda
Cin’e yaklasik 51 milyon varil petrol sevk etmeye hazirlanmasi oldu;
bu, son iki yildan uzun bir siirede gorilen en yiksek aylik hacim
olarak dne cikiyor. Diger yandan, OPECWin uzun vadeli petrol talebi
6ngorisind asagl yonlu revize ettiginin altini cizmek gerekir.

DEGERLI METALLER

Ons altin Cuma glind 3350 dolarin Gzerini test ederken Ust Uste
Uglncl islem gininde deger kazandi; bu artista, artan ticaret
gerilimiyle birlikte glivenli liman talebinin gliclenmesi etkili oldu. ABD
Baskani Donald Trump, 1 Agustos'tan itibaren Kanada'dan yapilan
ithalata %35 oraninda gimrik vergisi getirilecegini duyururken,
diger ticaret ortaklarinin blyuk kismina da %15-20 arasinda genel
tarifeler uygulanabilecegi sinyalini verdi. Bu adim, daha o6nce
Brezilya'yl hedef alan agiklamalarin ve bakir ile ilag Grlinlerine yonelik
planlanan yeni vergilerin ardindan geldi. Trump hafta sonu ise
Avrupa Birligi'ne ve Meksika'ya %30 gimrik vergisi uygulayacaklarini

duyurdu. Ote yandan, Trump'in politika faizinde indirim cagris, UNLU Menkul Degerler A.S.
gelecek vyl glvercin bir Fed baskani atanacadi yoninde Arastirma
spekilasyonlari artirirken, uzun vadeli enflasyon beklentilerine dair Murat AKYOL
endiseleri de tetikledi. Piyasalar bu yil iki faiz indirimi olasiligini murat.akyol@unluco.com
fiyatlamayi strdiriirken, Fed'in ay sonundaki toplantisinda faizleri 0(212) 36736 36

sabit tutmasi bekleniyor.

Onemli Uyan

UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger


mailto:murat.akyol@unluco.com

kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz éniine alinmalidir.

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirim danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatirnm danismanhgi sozlesmesi cercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatinmcilarin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir. Zarara ugramamak icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amach kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatinnmcilar'in
ve (iclinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler AS. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

